


Sekil.1 Sanayi Uretim Endeksi
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Sekil.2 Perakende Satislar
% Degisim, Arindirilmis, Agustos 2025
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Sekil.3 Reel Efektif Doviz Kuru
Endeks, Eyliil 2025
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Haftalik Ekonomi Biilteni
10 Ekim 2025

Sanayi tiretimi yillik %7,1 artti

Sanayi Uretimi Agustos ayinda aylik %0,4’liik
artisla pozitif seviyede gerceklesti. Yillk bazda
artis oran ise %7,1 olarak kaydedildi. Sanayinin
alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas
ocakciligr sektorii endeksi bir onceki yiin ayn
ayina gore %2,6 artarken imalat sanayi sektori
endeksi %7,7 artti ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitim sektori
endeksi ise %6,1 artis kaydetti. Boylelikle
Temmuz’da deprem sonrasi en sert daralmayi
yasan sanayi Uretimi endeksi Agustos’ta yeniden
yukselise gecti. Detayli gorunum sanayi uretimi
raporumuzda.
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Perakende satislar Agustos’ta yavasladi

TUIK verilerine gére, 2025 yili Agustos ayinda
perakende satis hacmi yillik bazda %12,2 artarak
son dort ayin en dusuk seviyesine geriledi.
Onceki ay bu oran %13’tii. Ticaret satis hacmi ise
yilbk %6,9 artti. Aylik bazda perakende satislar
%0,9 artarken, toplam ticaret satis hacmi %1,4
azaldi. Motorlu tasit ve motosiklet satislar %12,8
artis gosterdi. Ayn1 donemde toplam ciro endeksi
yillik %36,7, aylik ise %2 oraninda yukseldi. En
yuksek willk ciro artist %53,2 ile insaat
sektorunde gerceklesti.
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Reel Efektif Doviz Kuru 70,83’e yiikseldi

TCMB verilerine gore, Eyliil ayinda TUFE bazli
reel efektif doviz kuru endeksi 0,91 puan
artarak 70,83’e, Yi-UFE bazli endeks ise 0,33
puan yukselerek 94,03’e cikti. Eylul ayindaki
TUFE’deki artisin %3,23 olmasina karsin dolar ve
euroda sirasiyla ortalama %1,21 ve %2,16’Lk
deger kazanc1 gerceklesti. TUFE’deki artisin
daha vyuksek olmast Turk Lirasinin reel
degerinde artisin aciklayicisi oldu. Diinya TUFE
ve nominal kur sepeti ise endeksi asagi yonli
etkiledi.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sanayi %C3%9Cretimi - A%C4%9Fustos 2025.pdf
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Sekil.4 TCMB Rezervleri

Milyon §, 03.10.2025
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Sekil.5 Yabanci Hisse ve DIBS Hareketleri

13 Haftalik Toplam, Milyon S, 03.10.2025
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Morgan Stanley, Tiirkiye

10 Ekim 2025

TCMB briit rezervlerinde yeni rekor

3 Ekim haftasinda TCMB’nin altin dahil brut
rezervleri haftalik 2,9 milyar dolar artarak 186,2
haftada
uluslararas1 rezervler 75,2 milyar dolara, brit

milyar dolara yukseldi. Aym net
doviz rezervleri ise 87,0 milyar dolara yikseldi.
Soz konusu haftada swap hari¢c net rezervler ise
2,3 milyar dolar artarak 59,5 milyar dolara
yiikseldi. Gectigimiz hafta TCMB ve BAE Merkez
Bankasi arasinda imzalanan swap anlasmasinin
onumuzdeki haftalarda rezerv kismina yansimasi
bekleniyor.
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iki hafta sonra yabanci borsada satisa gecti

26 Eylul haftasinda 33,8 milyar dolar olan hisse
senedi stoku 3 Ekim haftasinda 33,3 milyar
dolara geriledi. Aym1 donemde DIBS stoku ise
696,9 milyon dolardan 682,5 milyon dolara
geriledi. 3 Ekim haftasindaki net hareketler
incelendiginde iki haftanin ardindan yurt disi
234
milyon dolarlik tahvil satisi gerceklestirdikleri
goriildii. 13 haftalik birikimli degisimlerde DIBS
kesin alimlar 1,4 milyar dolara gerilerken hisse

yerlesiklerin 84 milyon dolarlik hisse,

senedindeki net hareketler 675 milyon dolar
oldu.

beklentilerini revize etti: Morgan Stanley, Turkiye’de yavaslayan

dezenflasyon sireci nedeniyle yil sonu enflasyon tahminini %30’dan %31,5’e, politika faizi

tahminini ise %37,5’e yukseltti. Eylul enflasyon verilerinin beklentileri asmasi, faiz indirimlerinin

daha yavas gerceklesecegi beklentisini dogurdu. Merkez Bankasi’nmin Ekim toplantisinda 150 baz

puanlik indirim ongoriiliiyor. 2026 sonunda enflasyonun %26, politika faizinin ise %26,5 olacagi

tahmin ediliyor.

Eylii’de en fazla kazandiran altin oldu: TUiK’e gore Eyliil 2025’te en vyiiksek reel getiri kiilce
altinda gerceklesti; Yi-UFE ile %9,14, TUFE ile %8,39 oraninda kazandirdi. Uc aylikta BIST 100 6ne

cikarken, alti ve yillikta kulce altin lider oldu. Dolar ve BIST 100 bazi donemlerde en cok

kaybettiren araclar arasinda yer aldi. Yillikta kiilce altin %36’ya varan reel getiri sagladi, diger

araclar daha dusuk performans gosterdi.
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Finansal Gostergeler 10 Ekim 2025
Hisse Senedi Piyasalan 9.Eki.25 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 993,47 0,03% 2,27% 18,08%
ABD Dow Jones Endeksi 46.358 -0,86% 0,54% 8,97%
ABD S&P Endeksi 6.735 0,29% 2,24% 14,51%
Nasdaq 25.098 1,07% 4,45% 19,45%
Euro Stoxx 5.626 -0,46% 4,43% 14,90%
FTSE 100 9.509 0,19% 2,28% 16,35%
DAX 24.611 0,95% 3,83% 23,62%
Nikkei 48.580 6,14% 9,48% 20,54%
Shanghai 3.934 #VALUE! 1,51% 16,22%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.376 0,15% 5,02% 27,93%
BIST - 100 10.727 -1,21% 3,31% 9,23%
BIiST - 30 11.748 -1,91% 2,60% 9,28%
BIST - Bankacilik Endeksi 14.140 -4,74% -5,10% -2,65%
Albaraka Tiirk 7,75 -2,76% -2,64% 20,84%
Doviz Kurlari 9.Eki.25 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 45,91 -0,04% 0,12% 7,21%
USD/TL 41,74 0,20% 1,00% 18,30%
Euro/TL 48,39 -1,17% -0,37% 32,12%
Sepet/TL 45,07 -0,54% 0,26% 217,59%
Euro/USD 1,156 -1,52% -1,45% 11,79%
USD/Yen 153,07 3,80% 3,98% -2,91%
GBP/USD 1,33 -1,31% -1,99% 6,19%
ABD Dolar Endeksi 99,54 1,86% 2,06% -8,43%
Emtia Fiyatlar 9.Eki.25 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 105,69 0,32% 2,51% 6,63%
Brent (USD/Varil) 65,22 1,07% -1,73% -13,29%
Tarim Fiyatlann Endeksi 54,03 -0,58% -1,88% -5,27%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 153,01 0,97% 6,00% 8,17%
Altin (USD/Ons) 3.976,86 2,32% 9,43% 50,70%
Tahvil Getirileri 9.Eki.25 3.Eki.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,59 3,58 3,54 4,25
ABD 10 Yilhk 4,14 4,12 4,02 3,88
Almanya 2 Yillik 2,00 2,02 1,99 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,70 2,70 2,66 2,02
ingiltere 10 Yilik 4,75 4,69 4,61 3,54
Japonya 10 Yilhik 1,70 1,67 1,58 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,79 6,74 6,81 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 40,11 39,93 40,68 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 31,34 31,13 32,78 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 40,50 40,50 43,00 42,50
Risk Gostergeleri 9.Eki.25 3.Eki.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 16,43 16,65 14,71 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 259,71 257,38 260,24 283,53
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Ekonomik Gostergeler
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Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.279 1.352 1.403 1.466
Yillik Biiyiime Oram 4,91 2,82 3,20 2,29 4,80
Sanayi Gostergeleri 2023 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) 2,33 4,99 8,45 5,17 7,14
isgiicli Gostergeleri 2023 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
issizlik Oram(MA, %) 8,9 8,4 8,4 8,1 8,5
Enflasyon Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 1,37 2,06 2,04 3,23
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 64,77 35,05 33,52 32,95 33,29
Aylhik Uretici Enflasyonu 1,14 2,46 1,73 2,48 2,52
Yiluk Uretici Enflasyonu 44,22 24,45 24,19 25,16 26,59
Odemeler Dengesi 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -16,334 -16,405 -19,160 -18,786
Cari islemler Dengesi -1,863 -7,814 -0,738 -1,967 1,766
ihracat (f.o0.b) 22.958 24.821 20.483 24.910 21.729
ithalat (c.i.f) 29.058 31.459 28.687 31.381 25.940
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 3.058 4.298 5.015 6.209
Sermaye Dengesi -6.194 -8.241 529 -1.288 1.064
Dogrudan Yabanci Yatinnm (Net) -214 243 -732 -611 -1.224
Portfoy Yatinnmlari (Net) -3.518 11.041 -2.662 -1.049 -5.097
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahmlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 -10.735 858 2.176 -4
Biitce Gostergeleri 2023 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Biitce Dengesi -842,5 235,2 -330,2 -23,9 96,7
Faiz Dis1 Denge -800,2 346,4 -54,5 110,7 276,4
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 154.411 171.848 178.357 182.953
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557 41.886.646
Toplam Krediler (Milyon TL) 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307 20.625.150
Ticar Krediter/GoN 6,17% 6,31% 6,49% 6,71% 7,20%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,68% 8,70% 8,68% 8,86% 9,55%
Konut (Milyon TL) 465.313 512.259 548.385 583.265 608.694
Tasit (Milyon TL) 78.715 75.232 66.074 59.405 53.336
ihtiyac (Milyon TL) 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.852.670
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.235.764
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.002.082
Doviz Mevduatlarn (Milyar Dolar) 194.807 186.512 209.497 218.697 219.415
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.575.560
| - i - -
\
~ _/
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Tarih ve Saat  Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti  Onceki Veri
13.10.2025 Almanya Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Agu - 14,8
13.10.2025 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eyl 99,13 102,33
14.10.2025 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Eyl -- 0,20%
14.10.2025 ingiltere issizlik Oram ASu - 4,70%
14.10.2025 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Eyl - 2,40%
14.10.2025 Almanya ZEW Giiven Endeksi Eki -- -76,40
15.10.2025 Cin Yilk Uretici Enflayonu Eyl -2,30% -2,90%
15.10.2025 Cin Yillik Tiiketici Enflasyonu Eyl -0,20% -0,40%
15.10.2025 Japonya Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Agu - -1,30%
15.10.2025 Fransa Yiluk Tiiketici Enflasyonu Eyl - 1,20%
15.10.2025 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Y1luik Degisimler) Agu -- 0,02
15.10.2025 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eki 0 -8,70
15.10.2025 ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu Eyl 0,40% 0,40%
15.10.2025 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Eyl 0,30% 0,30%
15.10.2025 ABD Yillik Tiiketici Enflasyonu Eyl 3,10% 2,90%
15.10.2025 ABD Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Eyl 3,10% 3,10%
16.10.2025 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu 0,40% -4,60%
16.10.2025 ingiltere Sanayi Uretimi (Y1luk Degisimler) ASu -- 0,00
16.10.2025 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Agu -- -5260
16.10.2025 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Agu -- 5
16.10.2025 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eyl 0,40% 0
16.10.2025 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eyl 0,30% 0
16.10.2025 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Eyl 0,30% -0,10%
16.10.2025 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Eyl 0,2% -0,10%
16.10.2025 ABD Yiltik Uretici Enflasyonu Eyl - 2,60%
16.10.2025 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Eki 7,00 23,20
16.10.2025 ABD Haftalik issizlik Maag Bagvurulari (Bin Kisi) Eki - -
16.10.2025 ABD is Stoklar (Aylik Degisimler) Agu 0,00 0,00
17.10.2025 Euro Bolgesi Yillik Tiketici Enflasyonu Eyl - 2,20%
17.10.2025 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Eyl -- 0
17.10.2025 ABD Konut Baslangiclar (Yiliklandinlmis, Bin Adet) Eyl 1310,00 1307,00
17.10.2025 ABD insaat izinleri (Yiliklandirilmis, Bin Adet) Eyl 1343,00 1330,00
17.10.2025 ABD ithalat Fiyatlar1 (Aylik Degisimler) Eyl 0,10% 0,30%
17.10.2025 ABD ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Eyl -0,10% 0,30%
17.10.2025 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Eyl 0,00% 0,10%
17.10.2025 ABD Kapasite Kullanim Orani Eyl 77,30 0,77
17.10.2025 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlan (Milyar Dolar) Agu - 49,20
13.10.2025 Turkiye Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) Agu 5,50 1,77
15.10.2025 Tirkiye Merkezi Yonetim Blitce Dengesi (Milyar TL) Eyl - 96,70
16.10.2025 Turkiye Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) Eyl - 0,31
16.10.2025 Turkiye Konut Satislart (Bin Adet) Eyl - 143,3
16.10.2025 Tirkiye Konut Satislar1 (Yillik Degisimler) Eyl -- 68
16.10.2025 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Eki -- --
17.10.2025 Tirkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Eki -- 22,25%
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Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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